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Beklentilerin altinda gelen UFE verilerinin esliginde ABD piyasalari giinii pozitif seyirle

tamamladi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD’de dretici fiyatlarr Temmuz'da aylik %0,1 artigla yillik
bazda %2,2’ye geriledi. Piyasa beklentisi %2,3'te bulunuyordu.
Haziran ayi verisi %2,6’dan %2,7’ye revize edildi. Beklentinin
%2,6'da bulundugu Cekirdek TUFE ise aylik bazda degisim
gOstermezken yillik bazda %3,0'dan %2,4’e geriledi. Verinin
detaylarini inceledigimizde mal fiyatlari Temmuz ayinda %0,6
ile Subat ayindan sonraki en yiksek artigi kaydetti. Diger
yandan hizmet fiyatlarinda ise %0,2 ile Mart 2023’ten sonraki
en yuksek dusus gergeklesti. Gegen hafta yasanan resesyon
endiselerinin ardindan bu haftaki enflasyon verileri piyasalar
tarafindan yakindan izleniyor. UFE’deki gerilemenin etkisi ile
FedWatch Tool'a gore Eylil'de 50 baz puanhk faiz indirim
beklentisi %52,5'e (Onceki %50,0) yiikseldi. Diin ayrica Atlanta
Fed Bagskani Raphael Bostic’in agiklamalari izlendi. Bostic, faiz
indirimleri icin biraz daha fazla veri gérmek istedigini soyledi.
Euro Bolgesi'nde ise ZEW ekonomik hissiyati aciklandi.
Agustos’ta endeks 43,7'den 17,9'a gerileyerek 9 ayin en dusik
seviyesinde gercgeklesti.

Piyasalari destekleyen UFE verileri sonrasi ABD’de pozitif seyir
hakimdi. S&P 500 endeksi giini %1,68 artigla 5.434,43, Dow
Jones endeksi %1,04 artigla 39.765,64, Nasdaq endeksi
%2,43 deg@er kazanciyla 17.187,61 seviyesinden tamamladi.

Benzer sekilde Avrupa piyasalari da pozitif seyretti. Euro Stoxx
50 endeksi %0,49 artisla 4.694,92, CAC 40 endeksi %0,35
artisla 7.275,87, FTSE 100 endeksi %0,30 artisla 8.235,23,
DAX endeksi ise %0,48 deger kazanciyla 17.812,05
seviyesinde gini tamamladi.

ABD tahvilleri cephesinde 10 yillik tahvil faizi %3,84’e, 2 yillk
tahvil faizi %3,93 seviyesine geriledi. Gegen hafta 4 yilin en
ylksek seviyelerini test eden VIX endeksi ise 18,12’ye geriledi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalari karisik seyir izliyor. Yeni
Zelanda Merkez Bankasi 25 baz puan indirimle faizi %5,25’e
disurdu. Piyasa beklentisi faizin %5,5'te sabit kalmasi
yoniindeydi. Japonya’'da Basbakan Kishida, partisinin Eylil'de
yapilacak bagkanlk secimlerinde aday olmayacaginii ve istifa
edecegini acikladi. Bolgedeki gelismeler sonrasi Nikkei 225
endeksi %0,15, Nifty 50 endeksi %0,05 ile yatay pozitif;
Shanghai endeksi %0,35, Hang Seng endeksi %0,36 ile eksi
yonde seyrediyor. Kospi endeksi ise %0,55 ile pozitif yonde
bulunuyor.

ABD vadelilerinde ise yatay karisik seyir gdzleniyor.
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Bugtin piyasalarda gézler Euro Bolgesi’nde biyime verileri ile
ABD’de TUFE verilerinde olacak. Euro Bolgesi ekonomisinin
yihn ikinci geyreginde yillik bazda %0,6 geyreklik bazda %0,3
blylimesi bekleniyor. Euro Bolgesi'nde ayrica Haziran ayina
iliskin sanayi Uretimi verisi takip edilecek. Sanayi Uretiminin
aylik %0,5 artis kaydetmesi, yillik bazda ise %2,9 dismesi
bekleniyor. ABD’de Haziran ayinda tliketici fiyatlar aylik %0,1
distsle vyillik bazda 9%3,0 seviyesinde gergeklesmisti.
Boylelikle Haziran verisi Mart 2021'den sonraki en dusik
seviyeye geriledi. Verinin detaylarina bakildiginda gida
enflasyonunun  %2,2, enerji enflasyonunun %1,0 arttigi
gorulda. Enerji harig hizmet fiyatlari ise, hem barinma (%5,2)
hem de tibbi bakim hizmetlerindeki (%3,3) artislarin etkisiyle
%5,1 yukseldi. Temmuz'da piyasa beklentisi aylik manset
TUFE'nin %0,20 artisla yillik bazda %3,0'da sabit kalmasi
yoninde olusuyor. Fed'in enflasyon hedeflemesinde yakindan
izledigi gekirdek TUFE’nin ise aylik %0,20 artigla yillik bazda
%3,3'ten %3,2'ye gerilemesi bekleniyor. Beklentilerin altinda
gerceklesen UFE verilerinin ardindan, TUFE’de de benzer bir
gorintu olusmasi piyasalar desteklemeye devam edebilir.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de perakende satiglar, sanayi Uretimi ve kapasite
kullanim orani 6ne ¢ikan veriler arasinda yer aliyor. Haziran’da
degisim gostermeyen perakende satislarin Temmuz ayinda
%0,30 artmasi bekleniyor. Sanayi Uretiminin Temmuz'da
degisim gostermemesi, kapasite kullanim oraninin ise
%78,7'ye gerilemesi bekleniyor. Hatirlanacagi Uzere sanayi
retimi Haziran ayinda %0,60 artarken, kapasite kullanim orani
%78,8 seviyesinde gerceklesmisti. Ayni glin Japonya’da ikinci
ceyrege iliskin buylime verileri, Cin’de orta vadeli kredi faiz
orani takip edilecek. Japon ekonomisinin 2C24’te ceyreklik
bazda 90,60 yillik bazda %2,30 blylmesi bekleniyor. Cin
Merkez Bankasi'nin ise faizi Agustos ayinda %2,30'da sabit
birakmasi bekleniyor. Cuma gini Euro Bolgesi'nde ticaret
dengesi, ABD’de konut baslangiclari ile Michigan tiketici
hissiyatinin 6ncu verisi takip edilecek. Tuketici hissiyatinin
Agustos ayinda 66,40'dan 67,20’ye yikselmesi bekleniyor.
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Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 39,7656 & 104% A 068% & 011% & 551%
Nasdaq 17,1876 & 243% & 264% W -783% A& 1450%
S&P 500 Vadeli* 54590 & 000% & 165% W -403% & 13.26%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 17,8121 &  048% A& 050% W -323% & 6.33%
FTSE 100 82352 & 030% & 082% & 051% & 649%
MSCI Europe 2,097.8 & 076% A& 078% W -175% & @ 3.83%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 28548 W -046% W -026% W -288% W -4.04%
Kospi 26392 & 068% A& 196% W -7.98% W -0.60%
Hong Kong* 17,0641 W -064% W -015% W -233% & 0.10%
S&P BSE Sensex - Hindistan 79,0408 & 011% W -083% W -111% & 941%
IDX Composite - Endonezya 74039 & 064% & 202% & 160% & 0 1.80%
TAIEX - Tayvan 22,0304 & 107% A 261% W -823% & 22.86%
MSCI GOU Asya 583.5 & 009% & 061% W -433% & 755%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 99206 & 094% A 013% W -766% & 32.80%
WIG - Polonya 81,9821 W -005% & 299% W -629% & 449%
Prag SE - Prag 15579 W -003% & 020% W -142% & 10.17%
S&P/BMV IPC - Meksika 53,6742 & 120% A 117% W -112% W -647%
Merval - Arjantin 1591,696.8 & 018% & 049% W -582% & 71.20%
Tel Aviv 35 - israil 1,986.7 W -127% W -096% W -3.28% & @ 7.17%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,796.8 & 048% & 111% & 014% W -113%
FTSE/JSE All - Endonezya 80,9562 & 049% A 027% & 064% & 528%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 41845 W -040% W -025% & 256% & 0 3.07%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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ABD’de agiklanacak tuketici enflasyon verisi 6ncesi endekste tepki alimlari devam

edebilir

BIST Verileri

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi diinkii islemlere %0.14 artigla 9.842,18 puandan Endeksler BIST100  BIST Banka _ BIST Sinai
baslangi¢ yapti. Gln genelinde yatay zayif bir seyir izleyen endekste  Kapanis 9,920.6 13,303.8 13,474.1
kapanisa dogru volatilite artti. Satis baskisinin kuvvetlenmesiyle e
9.708,34 puani test eden endeks, bu seviyeden gelen alimlarla giinu Giinlik Deg. a 09 a2ih 4 0%
%0,94 yukselisle 9.920,61 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi  Haftalik Deg. A 0.13% & 387% W -1.15%
%2,75, sinai endeksi %0,59 deger kazandi. Gunlik islem hacmi ise 5
) S ) Yillik Deg. A 3280%  A5261% A 16.84%

78,7 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Hacim (milyar TL) 78.7 14.3 47.1
Dun yurt icinde 6demeler dengesi istatistikleri ile konut satiglari takip o 5 . . .
edildi. Haziran ayinda cari islemler hesabi 407 milyon dolar fazla Glinldk Deg. v L% A9LLE A 127%
kaydetti. Foreks Haber anketinde cari dengenin 300 milyon dolar 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 98.8 19.4 50.5
fazla vermesi bekleniyordu. Boéylelikle 12 aylik cari aciktaki distsin o

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -20.37% Ww-26.00% W -6.71%

gecici olarak durdugunu ve agigin 24,5 milyar dolardan 24,8 milyar
dolara hafif ylkselis kaydettigini izliyoruz. Altin ve enerji hari¢ cari
islemler hesabi ise 4,6 milyar ABD dolari fazla verdi. Genis tanimli
dis ticaret agiginin Nisan ayindaki 7,7 milyar dolara tirmanisinin
ardindan, Mayis ayinda 4,2 milyar dolara ve Haziran‘da da 4,1 milyar
dolara indigini takip ediyoruz. Dogrudan yatirimlardan kaynaklanan
net girisler Haziran ayinda 447 milyon dolar olarak kaydedildi.
Portfdy yatinmlarinda 591 milyon dolar net giris gerceklesti. Alt

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

kalemler itibariyla incelendiginde, yurt disi yerlesiklerin hisse senedi Tirrkiye Kapanigi ~ Tirrkiye Agilisi Oncesi Degisim
piyasasinda 1,4 milyar dolar net satis ve devlet i¢ borglanma ¢y 335442 33,4830 v 0.18%
senetleri piyasasinda 688 milyon dolar net alis yaptigi gértlmektedir.

TUIK verilerine gére, Tirkiye genelinde toplam konut satislari € 10054 S - 036%
Temmuz ayinda yillik bazda %16 artarak 127.088 adet seviyesinde Atin 2,470.9 2461.1 v -0.40%

gerceklesti. Haziran ayinda yillik %5,2 disus gerceklesmisti. Ocak-
Temmuz ddneminde satiglar bir énceki yilin ayni dénemine gére
%0,5 azaligla 672.162 olarak gergeklesti. Ilk defa satilan konut sayisi
Temmuz'da bir dnceki yilin ayni ayina gére %28,9 artarak 40.784
adet olurken, ikinci el konut satiglari %10,8 artisla 86.304 adet oldu.
ipotekli konut satiglarinda bir énceki yiin ayni ayina gére %20,9
disus gorulurken, diger konut satislarinda ise %21,7 artis goruldu.

Bugiin ne bekliyoruz?

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 13/08/24 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Din kapanisa dogru artan tepki alimlarinin ABD tlketici enflasyon Tirkiye 2 Yillik 1577 @ 031% @ 029% @ 205% @ -47.5%
verisi 6ncesi devam edebilecegini tahmin ediyoruz. Tiirkiye 5 Yillik 2766 @ 016% @ 010% @ 99% @ -31.7%
Tiirkiye 10 Yillik 3650 @ 012% @ 007% @ 71% @ -17.9%

Bugun yurt icinde 6ne ¢ikan bir veri bulunmuyor.
Gelecek giindemde neler var?

Yarin merkezi hikimet butce dengesi verisi gindemimizde olacak.
Haziran ayinda bltce 275,3 milyar TL acik kaydetmisti. Cuma ginu
ise konut fiyat endeksi ile TCMB piyasa katilimcilari anketini takip
edecegdiz. Mayis ayinda bir dnceki aya gore %21,3 oraninda artan
konut fiyat endeksi, bir dnceki yilin ayni ayina gére nominal olarak
%45 oraninda artmig, reel olarak ise %14,9 oraninda azalmisti.
Temmuz ayindaki TCMB anketinde katimcilarin cari yil sonu tiketici
enflasyonu (TUFE) beklentisi %43,52'den %42,95'e gerilemisti. 12
ay sonrasi TUFE beklentisi ise bir énceki anket déneminde %31,79
iken %30,02 olmustu.
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta ABD Temmuz ay1 UFE verisi aylik bazda %0,1, yillik
bazda %2,2 artis gOstererek beklentilerin altinda gercgeklesirken,
Almanya Agustos aylr Zew Egilim Endeksi 19,2 ile beklentilerin
altinda aciklandi. Veriler sonrasi tahvil piyasalari alicili seyir izledi.
GUln igcinde ABD 10 yillik tahvil faizi 4 bp azalisla %3,86, Almanya 10
yillik tahvil faizi 4 bp azalisla %2,18 seviyesinden iglem goérda.

Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 3 bp artisla 282 bp’dan
islem gorirken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 1
bp azalisla %7,14 seviyesinden islem gordu.

Doviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar'i karsisinda deger
kazandi. Euro / Dolar paritesi 1,0959 seviyesine yiikselirken, Dolar
Endeksi 102,926 seviyesine geriledi. Dolar / TL kuru ise 33,54
seviyesinden islem gordu.

Yurt igi tarafta TL tahvil piyasalarinda hazine ihalelerinin etkisiyle
saticili seyir izledi. 2 yilhk gosterge tahvil bilesik faizi 18 bp artisla
%42,54 ,10 yillik gosterge tahvil bilesik faizi ise 30 bp artisla %28,63
seviyesinden giinii tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda
islem hacmi 5,3 milyar TL'ye yUkseldi.

Hazine din Agdustos 2026 vadeli Kira Sertifikasinin dogrudan
satisindan 37,7 yillik kira orani ile 3 milyar 477 milyon TL, Mayis
2028 vadeli TLREF’e Endeksli tahvilin yeniden ihracindan 61,07
ortalama yillik bilesik faizle 32 milyar 526 milyon TL ve Kasim 2028
vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden ihracindan 32,45 ortalama yillik
bilesik faizle 10 milyar 672 milyon TL bor¢landi.

in halkyatirim
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10°Yilllk Tahvil Faizleri ($ /[€/£[¥

Net Degisim
Ulkeler 0N Giinlik Haftalik  Ybb
Getiri (%)
Tiirkiye 7.14 -0.01 -0.05 0.06
ABD 3.87 -0.04 -0.07 -0.01
ingiltere 3.88 -0.04  0.00 0.53
Almanya 2.18 -0.04 -0.03 0.19
Fransa 2.94 -0.03 -0.03 0.40
ispanya 3.10 -0.01 0.0 0.14
italya 3.60 -0.04 -0.06 -0.15
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftalik Ybb
Tirk Lirasi 33.54 -0.10 -0.07 1381
G. Afrika Randi 18.17 -0.51 -2.85 -0.65
Rus Rublesi 91.25 0.27 2.76 2.24
Meksika Pesosu 19.09 0.10 1.37 12.41
Kore Wonu 1,368 -0.14 0.24 5.67
Hindistan Rupee 83.94 -0.01 -0.01 0.83
Endonezya Rupiah 15835  -0.71 -0.67 2.87
Macar Forinti 359.16 -0.39 -0.55 3.54
Brezilya Reali 5.49 -0.09 -0.23 13.20
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 50.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47153
TCMB Agrr. Ort. Fon. 50.00
TLREF 49.97
TCMB Toplanti Tarihi 20 Agustos 2024
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Yurt ici Haberler

Cumhurbaskani  Yardimcisi  Sayin  Cevdet  Yilmaz,
enflasyonda baz etkisinin édnemli oldugunu ancak program
etkisi olmadan bunun tek basina enflasyonun dismesine
yetmeyecegdini sdyledi. Ekonomide kesinlikle sert inis
olmayacagini vurgulayan Yilmaz, "Bu konuda bir tehlike
gOrmuiyoruz. Kismi gerilemeler olabilir buyime hizinda ama
negatif tarafa kesinlikle gecmeyiz" dedi. Cumhurbaskani
Yardimcisi, Turkiye’'nin mevcut orta gelir tuzagindan dusuk
emek Ucretiyle ¢ikamayacagini, teknolojinin  artiriimasi
gerektigini bildirdi.

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek X
platformundan yaptigi agiklamada, "ikinci geyrekte yillik cari
acigin milli gelire oraninin yaklasik ytzde 2,2’ye, Uguncl
ceyrekte ise yuzde 2’'nin altina gerilemesini bekliyoruz" dedi.
Bakan Simsek ayrica "Programimizin dengelenme ve
dezenflasyondaki olumlu sonuglarinin yani sira isglcu
piyasasindaki kisa vadeli olumsuz etkilerini goéruyoruz."
yorumunu yapti. Hazine Bakani son olarka, “Kalici refah artigi
saglamak igin programimizi kararlilikla uyguluyoruz. Isgiicii
piyasasinin niceligi kadar niteligi de énemlidir. Bu kapsamda
verimlilik artisi, beseri sermayenin guglendiriimesi ve dijital
donlisime odaklanan yapisal reformlara agirlik veriyoruz.”
ifadelerinim kulland.

Uluslararasi  Yatinmcilar Dernegi (YASED), Turkiye
Cumhuriyet ~ Merkez ~ Bankasi  Odemeler  Dengesi
istatistiklerinin agiklanmasinin ardindan yilin ilk 6 ayina iliskin
Rakamlarla Uluslararasi Dogrudan Yatirimlar Bulteni'ni
yayinladi. Buna gére, yilin ilk 6 ayinda, Turkiye'ye, 4 milyar
692 milyon dolar degerinde UDY geldi. 2023'Gn ayni
donemine kiyasla ylzde 5'lik dists kaydedilirken, 2024'Un ilk
altt ayinda c¢ekilen UDY, ayni donem igindeki cari agigin
ylizde 28'ine karsilik geldi. Yilin ilk 6 ayinda gerceklesen
yatinmlarin 2 milyar 846 milyon dolari yatinm sermayesi
seklinde gergeklesirken, 1 milyar 535 milyon dolarini yabanci
uyruklulara gayrimenkul satigi, 754 milyon dolarini borglanma
araclari olusturdu.

Hazine ve Maliye Bakanligi diin gergeklestirdigi 2 devlet
tahvili ihalesinde 43 milyar 198,2 milyon lira borglanmaya gitti.
ilk ihalede, 4 yil (1372 giin) vadeli, 3 ayda (91 giin) bir kupon
O0demeli, Turk lirasi gecelik referans faiz oranina (TLREF)
endeksli devlet tahvili yeniden ihrag edildi. Ihalede dénemsel
faiz ylizde 12,66 oldu. ikinci ihalede, 4 yil (1547 giin) vadeli, 6
ayda bir ylzde 15,54 kupon Odemeli sabit kuponlu devlet
tahvilinin yeniden ihraci gerceklestirildi. ihalede basit faiz
yuzde 30,18, bilesik faiz ylizde 32,45 oldu.

Yurt Disi1 Haberler

Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic, son ekonomik verilerin
ABD Merkez Bankasr’'nin enflasyonu yuzde 2 hedefine geri
dondurebileceginden "daha fazla emin" oldugunu ancak
dislisU desteklemeye hazir olmadan énce "biraz daha fazla
veri" gormek istedigini soyledi. Atlanta'daki bir etkinlikte
konugan Bostic, enflasyon ile istihdam piyasasi arasindaki
risk dengesinin ayni seviyeye yakin oldugunu ancak ancak
Fed'in faizleri ¢ok erken disurmekten kacindigindan emin
olmak istedigini, ancak daha sonra enflasyon yeniden
hizlanirsa faizleri yukseltmek zorunda kalacagini belirtti.
"Kesinlikle emin olmak istiyoruz" diye konusan Bostic, Mart
ayindan bu yana surdirdigi yil sonuna kadar faiz indirimine
hazir olacadi yoénundeki durusunu yineleyerek "Beklemeye
hazirim ama faiz indirimi geliyor... Geliyor" dedi.

Reuters'in 8-13 Agustos tarihleri arasinda yaptigi ankete
katilan 81 ekonomistin 66'si, ECB Yonetim Konseyi'nin bu yil
Eylll ve Aralik aylarinda 25 baz puanlik iki faiz indirimi daha
yaparak mevduat faizini %3,25'e g¢ekecegini 6ngordi. Bu
cogunluk gorusu, son iki Reuters anketi ile buyik olglide
uyumluydu. Bes katilimci bu yil sadece bir indirim daha
beklerken, sekiz katiimci Gg¢ indirim 6ngdrdd. HSBC'nin
kidemli Avrupa ekonomisti Fabio Balboni, "Ozellikle enflasyon
cephesindeki son gelismeler nispeten sahin. ECB'nin daha
hizl kesinti yapmak igin acele edecegini dusinmuyoruz" dedi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Starbucks, yaklasik 1 yildir CEO’luk gorevini Uriiten Laxman
Narasimhan’i goérevden alinirken, yerine Chipotle CEO’su
Brian Niccol'u atadi. S6z konusu agiklamanin ardindan
Starbucks hisseleri ylzde 21'den fazla artig g0Osterken,
Chipotle hisseleri ylizde 12 oraninda geriledi.

ABD'li savunma sanayi sirketlerinden Lockheed Martin ve
General Dynamics roket motoru Uretimi icin igbirligine
gidiyor. Lockheed Martin tarafindan yapilan acgiklamada,
anlasmayla hayati 6nem tasiyan yerli tedarik zincirine
guvenlik ve dayanikhlik kazandiriimasinin hedeflendigi
belirtildi. Agiklamada, ilk ¢galismada Guidimli Coklu Firlatma
Roket Sistemi (GMLRS) igin kati yakitli roket motorlarinin
Uretimine odaklanilacagi ve bunun 2025 itibariyla General
Dynamics'in Arkansas'daki tesisinde gerceklestirilecegdi bilgisi
verildi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) aylik petrol raporunda
"2023'teki Covid sonrasi dalgalanmanin ardindan Cin'deki
zayif blyume, kuresel kazanglari 6énemli ol¢cide azaltiyor"
dedi. Cin'in salgin sonrasi ekonomik sigramasinin etkisi
azalirken, IEA basta kiresel benzinin Ugte birinin tiketildigi
ABD olmak Uzere Bati ekonomilerinde gucli bir talep
bekliyor. ABD'de yaz suris sezonunun pandemiden bu yana
en glcli sezon olmasinin beklendidini belirten IEA, OPEC+'In
arz kesintilerinin fiziki piyasayi sikilastirdigini da soézlerine
ekledi. IEA, kuresel petrol talebinin 2025 yilinda bir 6nceki
tahmine goére 30.000 varil/gin azalarak 950.000 varil/gin
(bpd) artacagini sdyledi. 2024 yili igin blylime tahminini ise
degistirmeyerek 970,000 varil/gun olarak birakti.

halkyatirim X halkyatirim
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Koza Altin (KOZAL,Pozitif): Sirket Kayseri-Nevsehir illerindeki Kaskdy agik ocak cevher Uretimi ve Kayseri ilindeki
Himmetdede isletmesine Unite eklenmesi projesi CED sireci resmi olarak basladi. Proje kapsaminda, Kaskdy acik
ocak cevher Uretim faaliyetleri ile yaklasik olarak 2,6 milyon ton altin cevheri ¢ikartilarak, Himmetdede isletmeye Unite
eklenmesi ile zenginlestirme islemine tabi tutulmasi ve yaklasik olarak 11 ton altin Uretimi gerceklestiriimesi
hedefleniyor. Agik ocak tipi Uretime iligskin faaliyetlerin 2025 Haziran ayinda baslayip 2030 Ocak ayinda sona ermesi
bekleniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KOZAL F/K 126,9
Cari Fiyat (TL) 23,24 FD/FAVOK 19,0
52H En Yiksek (TL) 33,92 FD/Satiglar 7,7
52H En Dusik (TL) 18,52 PD/DD 3,2
Piyasa Degeri (mn TL) 74.426,1
Piyasa Degeri (mn USD) 2.222,7 S1H -0,8%
Halka Aciklik Orani (%) 29% S1A 11,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A 9,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -44,0%
3A Hacim (mn TL) 19215 YB -13,8%

Tav Havalimanlan (TAVHL, Notr): Sirketin, paylarinin 100%'Une sahip oldugu bagh ortakhigi TAV Gayrimenkul
Gelistirme Anonim Sirketi ile "Kolaylastirimis Usulde Birlesme" ydntemiyle birlestiriimesine onay verilmesi igin
Sermaye Piyasas! Kurulu'na diin basvuruda bulunuldu.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TAVHL F/K 8,4
Cari Fiyat (TL) 239,40 FD/FAVOK 9,1
52H En Yuksek (TL) 294,75 FD/Satiglar 2,7
52H En DusUk (TL) 99,95 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 86.969,5
Piyasa Degeri (mn USD) 2.597,3 S1H -3,7%
Halka Aciklik Orani (%) 483% S1A -4,2%
Endeks Payi (BIST100) 1,5% S3A 10,8%
Temetti Verimi 0,0% S1Y 69,1%
3A Hacim (mn TL) 695,4 YB 89,9%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.



https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

Hisse Senedi Piyasalari “

H
&

IHALKYATIRIM

Sirket Haberleri

Smart Giines (SMRTG, Pozitif): Sirketin musterisi olan ayni gruba ait KDV Hari¢ toplam 23.080.000 ABD Dolari
tutarinda 3 adet Dagitim Merkezi ve Muhendislik, Malzeme, Ekipman Satis ve Tedarik Sézlesmesi 12.08.2024
tarihinde imzalanmis olup ilk 6demesi de tahsil edildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SMRTG F/K 19,4
Cari Fiyat (TL) 43,30 FD/FAVOK 15,4
52H En Yuksek (TL) 99,20 FD/Satislar 3,4
52H En Dusuk (TL) 42,64 PD/DD 9,7
Piyasa Degeri (mn TL) 26.234,6
Piyasa Degeri (mn USD) 783,5 S1H -5,2%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A -3,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -19,9%
Temettt Verimi 0,0% S1Y -73,8%
3A Hacim (mn TL) 2345 YB -54,4%

Kuzey Boru (KBORU, Pozitif): Sirket ile CW Enerji Mihendislik Ticaret ve Sanayi A.S. arasinda 01.02.2024
tarihinde anlagsmasi yapilan ve 23.07.2024 tarihinde ¢agri mektubu alinan arazi tipi Gunes Enerjisi Santrali (GES)
projesi kapsaminda yapilmasi gereken édeme 8,7 milyon USD'dir. GES projesi finansal kiralama yontemi ile finanse
edilecek olup, Yap! Kredi Finansal Kiralama A.O. ile 05.08.2024 tarihinde sdzlesme imzlanadi. ilgili leasing
so6zlesmesi kapsaminda GES projesi i¢gin %100 avans 6demesi yapilacak ve sirket toplamda 60 ay vadeli olarak

o6demesini yapacak.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KBORU F/K 28,5
Cari Fiyat (TL) 86,05 FD/FAVOK 14,0
52H En Yuksek (TL) 194,55 FD/Satiglar 31
52H En DusuUk (TL) 39,57 PD/DD 4,1
Piyasa Degeri (mn TL) 8.605,0
Piyasa Degeri (mn USD) 257,0 S1H -9,3%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A 16,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -4,5%
Temetti Verimi 0,6% S1Y 88,9%
3A Hacim (mn TL) 252,4 YB 72,9%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST
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BIST100 F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 6.56x

Minimum 6.53x 5.51x
Maksimum 7.45x 7.88x
Ortalama 7.12x 6.89x
Minimuma Uzaklik 0.03x 1.05x
Maksimuma Uzaklik -0.89x -1.32x
Performans -2.3% -5.1%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
garpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
¢arpan seviyesine %5 yakiniz.

XBANK PD/DD Garpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanis 1.37x

Minimum 1.32x 0.99x
Maksimum 1.67x 1.67x
Ortalama 1.54x 1.33x
Minimuma Uzaklik 0.05x 0.38x
Maksimuma Uzaklik -0.29x -0.29x
Performans -2.2% 24.4%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¢arpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
garpan seviyesine %3.1 yakiniz.

XUSIN F/K Garpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanis 9.97x
Minimum 9.88x 9.15x
Maksimum 11.07x 18.47x
Ortalama 10.61x 13.56x
Minimuma Uzaklik 0.09x 0.82x
Maksimuma Uzaklik -1.10x -8.50x
Performans -1.5% -35.4%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
garpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
¢arpan seviyesine %36 yakiniz.

X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
30 (Normalize Edilmis)

2 Son 3 Ay Son1Yil
20 n Kapanig 13.23
15 Minimum -8.5 -11.8
10 Maksimum 14.3 23.2
s Ortalama 23 7.3
l ’w Minimuma Uzaklik 21.7 25.1
0 Maksimuma Uzaklik -1.1 -10.0
S ‘\ / W Performans -2.0% 8.3%
-10
L
-15 ..
m o m m e m m ot e g ot s g o s oo o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o o~ o~ o~ o o o o o o o o o o o o o . .
¥ § & & 9 9 8 9 8§ 0 FT T H ¥ &R I seviyeye 10.9 puan; son bir yillik ortalama
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e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 5.9 puan yakiniz.
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Haftalik Veri Tak

Aciklanacak Veri Donemi ]
12 Agustos 10:00 Tarkiye issizlik Orani Haziran - 8,40%
12 Agustos 10:00 Turkiye Perakende Satig Hacmi (Yillik) Haziran - 5,80%
12 Agustos 18:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Temmuz - 3,02%
12 Agustos 21:00 ABD Butge Dengesi (milyar dolar) Temmuz - " 66
13 Agustos 02:50 Japonya UFE (Aylik) Temmuz 0,30% T 0,20%
13 Agustos 02:50 Japonya UFE (Villik) Temmuz 3,00% " 2,90%
13 Agustos 10:00 Turkiye Cari Denge (milyar dolar) Haziran 0,30 " -1,24
13 Agustos 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillik) Temmuz - " -5,20%
13 Agustos 12:00 Euro Bolgesi ZEW Ekonomik Hissiyati Agustos - 43,7
13 Agustos 15:30 ABD UFE (Aylik) Temmuz 0,20% 0,20%
13 Agustos 15:30 ABD UFE (Yillik) Temmuz - 2,60%
13 Agustos 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Temmuz 0,20% 0,40%
13 Agustos 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Temmuz - 3,00%
13 Agustos 20:15 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi
14 Agustos 12:00 Euro Bdlgesi GSYH (Geyreklik) 2¢ 0,30% 0,30%
14 Agustos 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillk) 2C 0,60% 0,60%
14 Agustos 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani (Geyreklik) 2C - 0,30%
14 Agustos 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani (Yillik) 2C - 1,00%
14 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran 0,70% -0,60%
14 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran -2,50% -2,90%
14 Agustos 14:00 ABD Haftalik Mortgage Basvurulari 9Agu - 6,90%
14 Agustos 15:30 ABD TUFE (Aylik) Temmuz 0,20% -0,10%
14 ABustos 15:30 ABD TUFE (Yillik) Temmuz 3,00% 3,00%
14 Agustos 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Temmuz 0,20% 0,10%
14 Agustos 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Temmuz 3,20% 3,30%
15 Agustos 02:50 Japonya GSYH (Ceyreklik) 2¢ 0,60% 0,50%
15 Agustos 02:50 Japonya GSYH (Yillik) 2C 2,30% -1,80%
15 Agustos 02:50 Japonya GSYH Deflator (Yillik) 2C 2,60% 3,40%
15 Agustos 04:20 Cin Orta Vadeli Kredi Faiz Orani Agustos 2,30% 2,30%
15 Agustos 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz 5,40% 5,30%
15 Agustos 05:00 Cin Perakende Satiglar (Yillk) Temmuz 2,60% 2,00%
15 Agustos 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Haziran - 4,10%
15 Agustos 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Haziran - -3,60%
15 Agustos 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Haziran - -7,30%
15 Agustos 11:00 Turkiye Butge Dengesi Temmuz - 275,3mlr
15 Agustos 15:30 ABD Empire State imalat Endeksi Agustos -6,0 " -6,6
15 Agustos 15:30 ABD Perakende Satislar Temmuz 0,30% 0,00%
15 Agustos 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi ABustos 6,5 13,9
15 Agustos 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 10Agu - 233bin
15 Agustos 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz -0,10% 0,00%
15 Agustos 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 1,60%
15 Agustos 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz - -0,50%
15 Agustos 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 0,70%
15 Agustos 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz 0,00% 0,60%
15 Agustos 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Temmuz 78,70% 78,80%
15 Agustos 20:10 ABD Fed Uyesi Harker'in Konugmasi
16 Agustos 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Haziran 0,30% -0,40%
16 Agustos 10:00 Turkiye Konut Fiyatlari (Aylik) Haziran - 1,3%
16 Agustos 10:00 Tarkiye Konut Fiyatlari (Yillik) Haziran - 45,1%
16 Agustos 10:00 Turkiye 12 Aylik Enflasyon Beklentisi Agustos - 30,02%
16 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (milyar euro) Haziran 13,50 12,30
16 Agustos 15:30 ABD Konut Baglangiglari Temmuz -0,90% 3,00%
16 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Oncii) Agustos 67,20 66,40
16 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Oncii) Agustos - 62,70
16 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Agustos - 68,80
16 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Agustos - 2,90%
16 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Agustos - 3,00%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktord BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ilknur TURHAN Mudir ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yoénetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilk +90 216 547 87 45

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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